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Oap>xartbe MaKpOeKOHOMCKe CTabunHocTu

Cpbuja ce 3a wecT rognHa TpaHcdopmmucana n3 ekoHoOMmje Kojy je Kapakrtepucana crtarHauunja pacrta u BUCOKa
cTona He3arocCreHoCTM — Yy pactyhy eKkoHOMW)y ca HUCKOM WHaunjoMm, enMMUHUCAHUM  (PUCKaNTHUM
aedvuunTtom, onagajyhum jaBHMM gyrom, CMale€HOM eKCTEPHOM HEPABHOTEXOM M OMOPaBKOM TPXKULLTa paja

B[ je 3HayajHO HagMaLIMO OYeKknBaka y NPBOj NOSIOBUHN roguHe, pactom of 4,9% Mr, Koju je BoheH BUCOKUM
pacToM MHBECTULMjA, a NOAP>KaH MOTPOLUH0M 1 M3BO3OM (YNPKOC yCrnopaBaky €BPO 30HE).

NHpnaunja ce onopasuna ca anpunckor mmHumyma og 1,1% Ha 2,6% y aBrycty, U O4YeKkyje ce Ha CIIMYHOM
HMBOY Y KpaTKOM POKY, Y3 nocTeneHo npubnmkasawe umrby Ao 2020. MHdnaunoHa oyeknBawa Cy ycuapeHa
OKO LeHTparnHe spegHocTu unrba oa 3,0%.

byuet gpxase je y 2017. npewao y cypunumt (1,2% B[I1-a) n oBaj TpeHa ce HacTasuo n y M1 2018. (1,5% BAI1-
a). HakoH owTpor naga jasHor ayra y 2017. 3a suwe og 10% B[lM-a, cmawerwe je HacTaBrbeHO Of rnoyeTka
2018. na ce y I'1 jaBHu gyr kpehe ucnopg 60% Bl1-a.

Twn pesynTtaTtu cy notepheHu nobosbluawem kpeguTHor pejTuHra (S&P, Fitch n Moody’s) Tokom 2017, ycnewHum
3aBpLUETKOM apaHXmaHa 13 npefoctpoxHoctn ¢ MM®-om, 1 owTpum nagomMm npemuje pusmka (Ha UCTOPUjCKU
HajHWXXY BpeOHOCT Yy jaHyapy). Y 2018. je ogobpeH HOBU nporpam KoopauHauuje jaBHux nonutuka ca MM®-om.

MakpoekoHOMCKa cTabunmsaumja n nonpaerbake NOCNOBHOI aMmbujeHTa gonpuHenu cy garsem pacty CAW, koju
je KOHUEeHTpUcaH y cektopy npepahusayke nHaycTpuje.

N3B03 npepahuBayke nHOyCTpuje 3a4pXao je CHaxaH TpeHa pacta y nepuogy I-VII (11,2% wmr), Koju ce 6enexu
y cBe 23 rpaHe. HacTtaBrba ce ekcnaHauja ycnyra, 4mju je HeTo n3Bo3 BuLun 3a 22,3% wr, soheH VIKT ycnyrama.

HakoH jayawa anHapa y ogHocy Ha eBpo 3a 4,2% y 2017. roguMHun, anpeunjaunjcki NPUTUCLN CY HacTaBIbEHU
TokoM Beher gena 2018. roanHe.

PedepeHTHa kamaTHa CToMNa je CHWKeHa y MapTy u y anpuny, oba nyta 3a 25 6.n, Ha cagalury HUBO og 3,0%.
BoheHa daktopuma Ha CTpaHu Tpaxke U NoHyde, KpedUTHa akTUBHOCT je rnopacna 3a 6,4% wmr. y jyny 2018.
(13,8% no uckrbyyeny edpekata otnunca n npogaje NPL-osa og 2016).

CrabunHocT GaHKapckor cektopa je o4vyBaHa M [[oaaTHO oOjadaHa. 3axearbyjyhu mepama HBC, yneo
npobnemMaTnyHUX KpeaguTa y YKynHUM Kpeantuma 3abenexuo je owtap nag, Ha 6,7% kpajem jyna 2018. rogaunHe,
WTO je HajHwxm HuBo on 2008. kaga je oBaj vHAMKATOp KBanuTteTa noptdonuja yeedeH. [lokasartersu
afleKBaTHOCTW KanuTana Cy jow CHaXHWju HakoH yBohewa ctaHgapaa basen il y Cpbujn.

CBe rope HaBeaeHO CTBOPUIIO je MOBOJLHO OKPVXKeHs>e 3a Yop3ame pacTta v HapeaHoOM nepuoay.



Huckn nHdNnaTopHM NpUTUCLK

Y cknagy ca o4yekuBawuma, UHNaumja ce y ... U HactaBuhe pga ce Kkpehe y pAoHO0j
Majy BpaTusna y rpaHuvue uurba NONOBWUHM rpaHuLie oAcCTynawa oA uurba...
MpacukoH 1. KpeTawe WML, u MHDNALMOHNX OYeKMBaHba IpadvikoH 2. Npojekumja nHdpnaumje (Mo, asryct 2018.)

(Mr. cTone pacta, y %) (mr. cTone pacTta, y %)
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BasHa nHdnaumja* 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
= lH¢pnaumoHa o4ekuBama puHaHcujckor cektopa (briymbepr)
*WrIL 6e3 xpaHe, eHepauje, ankoxona u yuzapema
* MHdnauwmja je uBpcTo cTabmnuaosaHa, u kpehe ce oko 2% y *...c TuM ga he ce nodvetkom 2019. rogvHe npuBpPEMEHO
npoceky 3a nocnegHwux neT roguHa. NPUBNMXUTIN LEeHTPanHoj BpeAHOCTU
* HakoH 3% c kpaja npeTxoAHe roavHe, MHdpnauvja je nana « [lejcTBO y cMepy pacTa uHdnauvje he umati: nponasak
noyetkom 2018. (edbekat Bucoke 6ase) ga 6u ce oA maja edbekata anpeuujaumje auHapa 13 NnpeTxoaHor nepuroda u
onopaswuna. Kao n y apyrum 3emrbama, ykynHa vHdnauuja pacT arperaTHe TpaxHe, Y CPeAHeM PoKy. Y CynpoOTHOM
y aBrycty (2,6% wmr) BofeHa je LeHama xpaHe 1 eHepruje. cMepy Aenosahe HUCKV TPOLLUKOBM Y MPOW3BOAH-M XpaHe
. I/IchnaLI.IVIOHVI nputMcuM cy wu name NOTUCHYTUA LT (y kpaTkom poKy), kKao M Bucoka 0Gasa koag nospha u
I'IOTBpI’]yJe 0asHa VIHCbJ'IaLI,VIja KOjJa WM3HOCU 1,1% wmMr. gok HaCbTHI/IX aepvearta (y TOKY HapeaHe ropMHe)_

Trimmed mean mepa nsHocu 1,5% wmr 3a 11 2018. .
* MH(pnaunoHa odekuBara cy Beh Oyxe Bpeme ycuapeHa
OKO LeHTparnHe BpegHOCTW uurba.

* Pusnum npojekumje Tuvy ce Kkpetawa Ha mMehyHapogHOM
pPOGHOM 1 (PUHAHCUjCKOM TPXULUTY, a OOHEKNe U pacta
perynmcaHux ueHa.



UHdnaumoHa ouekmBama

cy ctabunusosaHa 6namn3y unba HBC

KpaTtkopouHa uHc¢pnaumoHa oYyeKMBama
¢pmHaHcunjckor cekTopa u npuspene ce Kpehy
Onun3y LeHTpanHor uusba...

MpadmkoH 3. UHdpnaumoHa oveknBama 3a roguHy AaHa yHanpes
(y %)
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= ®uHaHcujcku cekTop (Mncoc) —[lpuBpena
®uHaHcmjckmn cektop (Bnymbepr)
W3eop: Manyn, HuHameduja, Uncoc, baymbepa
* KpaTkopoyHa ouvekmBawa (PUHAHCUJCKOr  ceKkTopa WU

npuBpeae kpehy ce y rpaHuuama uurba BULLIE O YETUPU
roguHe.
*[lpema aBryctoBckoj KncocoBoj aHkeTu
oJyekMBara (UHAHCKjCKOr CceKkTopa 3a
yHanpeq nsHocuna cy 2,9%.

* [lpema bnymbeproBoj aHkeTn M3 centembpa, nHdnauymoHa
oyeKkMBawa (PUHaAHCUjCKOr CeKTopa 3a rOoAMHY [aHa
yHanpep Takohe nsHoce 2,9%

nHdnaynoHa
roguHy [gaHa

wTo je Takohe crny4yaj ca cpeaH-OPOYHUM
MH(NauMoHUM oYeKMBawbUMa

pacdukoH 4. UHdpnaunoHa ovekmBaka 3a ABe roauHe yHanpea
(y %)
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= DUHAHCWjCKN CEKTOP
U3sop: Uncoc

» CpegHopoyHa MHGNaumoHa o4vekuBawa (OUHAHCUJCKOT
CeKkTopa u npuepede Takohe Cy YBPCTO ycuapeHa, LTO
yka3syje Ha BMCOK HMBO noBepewa y HBC ga octBapyje
CBOj NPUMapHN LUnSb.

» CpegH0poYHa oYeknBarwa (PrHaHCKUJCKOr cekTopa Kpehy
ce y rpaHuuama unrba BULWE 04 YeTupu roguHe, 0gHOCHO
o[ novyeTKa HBUXOBOr npahemna.

* CpegwOopoyHa  oOuvekmBawa  (bMHaAHCUjCKOr  cekTopa
Hanase Ha LeHTparnHoj BpegHocTu uurba (3,0%), Aok cy
OYeKMBaHa npmBpene cMaweHa Ha 2,6% (jyn 2,8%)

== []puBpena



Mpojekunja pacrta pesmaMpaHa HaBulUe ycnen CHaXKHe
MHBECTULIMOHE aKTUBHOCTU M ONOpaBKa TPXXMLUTA paaa

Pact bAMN-a y N1 2018. y6p3ao Ha 4,9% wmr

BoheH ABouUdpeHUM pacToM nHBeCcTULMja

padcumkoH 5. Kpetarwse BAIM-a
(ac3 nogauu, T1 2006=100)
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Mpepahusayka nHaycTpuja

om
2011. 2012.

* Buwm og oyvekmBaHor pact y 1 (4,9% wmr, HajBuwK pacT y
nocrnegwoj AeueHuju) BoheH je Behum uMHBecTUUMjama,
3aTUM MOTPOLUHKOM U MOAPXKAH CHAXXHUM pacTOM U3BO3a.

* Ynipkoc ycnopasaky 30He eBpa, b1 Cpbuje ybp3sao je pact

|
2013.

oml
2014. 2015.

|
2016.

|
2017.

y 1 2018. kao pesyntaT gomahux akrtopa.

» Ca npous3BoOaHe CTpaHe, pacT je 1 garbe AuBepCcUUKOBaH Y3
no3uTuUBaH [JOMNPUHOC CBUX CeKkTopa W Behu [donpuHOC

rpaheBMHapcTBa 04 OYEKUBAHOT.

* [Nopen rpaheBuHCKE aKTMBHOCTW, HacTaBaK WHBECTULIMOHOT
uukriyca notephyjy ocTanu Krby4HU UMHAMKATOPW, MNOonyT
yBo3a onpeme, npunuea COW un kpetawa gomahux mssopa

doMHaHCKpaH-a.
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Y HapegHoMm nepuoay Cpbuja he 3appxatu
CHaXaH, oApPXUB N ancnep3oBaH pacT
padmkoH 6. Mpojekuuja pacta BAM-a (M3BewTaj o MHbNauwjw,

asryct 2018.)
8(l\qr. cTone pacTta, y %)
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* Bucoke npuBaTHE W [OpXaBHE WHBECTULMje, OBOUUPPeEH
pacT u3BOo3a W noBehaHa noTpowwwa 6uhe rnaBHK
nokpetauu pacta bll-a y HapegHum roguHama.

* majyhn y Buay 6oren ncexoq y M1 2018, pesngupann cmo
npojekuunjy 3a oy roguHy ca 3,5% Ha 4,0%. Pusuum cy y
OBOM TPEHYTKY aCUMETPUYHN HaBULLIE .

» ®aktopn Koju he OONPUHETU OAPXKUBOM CPeAHOPOYHOM
pacTy YKIiby4dyjy MakpOEeKOHOMCKY CTabunHocTt, ©6orbe
MOCMOBHO OKpYXewse (CTPYKTYypHe pedopme), ynarawa Yy
NHAPACTPYKTYPY M ehekTe paHuje MOHETaApPHE NOSIUTUKE.

*Yoeo uHBectuumja y B[Al-y crabunHo ce nosehaBao vy
npeTxoaHe 3 roguHe u npehn he 22% y 2018.



HoBM MHBECTULIMOHM LU KJ1yC

NMocTusakbe MaKpoeKOHOMCKe CcTabunHocTu ...M y MIPUBATHOM U Yy jaBHOM CEKTOpY
npeTxoauno je HOBOM  WMHBECTULUOHOM
LUKIycy Koju je 3anoyet 2015. roguHe...

MpadukoH 7. AMHamMuKa puKCHUX NHBeCTULMja, padmkoH 8. KBapTanHa AuHaMuKa NnpMBaTHUX U ApPXKaBHUX
(cTone pactay % v yuyewha y % B[rl-a) MHBecTUUMja, (dece3oHnpanu nogaum, nagekcn 2014=100)
Yyeuwhe, y % cTona pacta, % 125 200
30 r 15 120
2015. - 2018. KymynaTusHu pacTt 11.5 180
25 | puBectnumja: +31% 7‘ 115
20 - [ — ) - 10 110 160
I ' 105
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-10 - .7 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
2014. 2015. 2016. 2017. 2018. HuBo npuBaTHUX I/IHBeCTVILl,I/Ija, n.c.
iZ2222MYyewhe doukeHux nHBectuumja y BAr-y, n.c. HuBo apkaBHUX MHBECTULM}A, A.C.
=gr==PeanHn pact MKCHUX uHBectuuyja,y %,s.c. eecee- TpeHa Ap>xaBHUX MHBECTUUM]a, A.C.

+Op 2015. po 2017. dukcHe wuHBecTUumje bGenexwune cy *[lopen npuBaTHOr CeKTOpa KOju je BOAMO HUXOB pacT,
npoceyaH pact of 5,6%, y3 pacTt ydewha ca 18,5% Ha 20,6% Ap>XaBHe nHBecTUumje cy ce Takohe onopasure y 2015. u
bA-a. 2016, pok cy y 2018. roaguHn HacTasure pacT.

«On nodvetka 2018, pacTt wuHBecTMuMmja ybps3ao je 4o * O4yyBaHa MaKpOEKOHOMCKa CTabufnHOCT, nonpaBibake
ABOUNMPEHMX CTOMa 1 Aao je Kiby4yaH AoNpUHOC bpxxem pacTty YKYMHOI MOCMOBHOI OKpYyXeka, pactyha npodutabunHocr,
BlM-a og oyeknBaHor. npouec npuctynawa EY n ekctepHu paktopu fgenosahe

* KrbyyHn wuHOukatopu 6Genexe oponuyHe nepdopmaHce -— MOBOJbHO Ha NpuBaTHE UHBECTULMjE Y HapeaHUM roauHamMa.
rpafheBuHapcTBO, yBO3 onpeme, CAN, op>xaBHe nHBeCTULMjE. * [TpnBpeaHn pact, y3 6orby eduKacHOCT Hamnnarte nopesa,

* Yyewhe wuHBectuumja y bAlM-y npehn he 22% y 2018. u OATOBOPHY MONMUTUKY jaBHWX pacxoda W CMmarbete jaBHOr
poctmhn 23% vy cpeawem poky, AonpuHocehu gogaTtHOM ayra, omoryhuhe Brnagm na noseha vHBecTuuvje n oaaTHO
pebGanaHcupaky €KOHOMMUje Yy KOPWUCT MHBECTMUMjA, Kao W yHanpeav nHgpacTpyKTypy 3emrbe.

13B0O3a y CPeOHEM POKY.



NMonpas/barbe NOC/IOBHOI OKPY)Xeka
AOBeso je A0 CHa)XxHor npunuBa CAU

MakpoekoHOMCKa CTabMUITHOCT y3 CTPYKTYpHe ...Koju cy pobpo AauBepcuduKoBaHe U
pedopme cTtBOpUsia je NMOBOSLHUJU aMOUjeHT AOMNPUHOCE U3BO3HOM NMOTEHLUMjany 3eMibe
3aCaM...

padukoH 9. Heto COU padpmkoH 10. CekTopcka cTpyktypa COU

(mnpa EYP) (% npunuea)
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0,0 - 2005.-2008. 2009.-2012. 2013.-2017. T12018.
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.* 2019.* mOcrano TpafeBMHaPCTEO U HEKPETHIHE
® duHaHevje ® TprosuHa
* Mpojekunia HEC H[IpepafhvBayka vHaycTpuja
* Y 2018. o4ekyjeMo HacTaBak CHakHor HeTo npunuea COU - » Tokom nocnegwux neT roanHa, Hajgehu geo CAWU je 6uo
oko 2,6 mnpg eBpa (6,6% BLI1-a). YCMEpPEH Ka M3BO3HO-OPUjEHTUCaHMM CEeKTopuMa, LUTO je
*Y cegam meceum 2018. Heto COWN popaTHO cy nopacne HaCTaB/bE€HO 1 'y OBO) TOANHN.
(+0,3% w™r) y ogHocy Ha BMCOK HMBO 13 2017. MNpunueu cy * Y okBUpY npepanuBayke uHAYyCTpuje, Hajsehu npunmnemn
YCMEpPEHU Ka U3BO3HO-OPUjEHTUCAHMM CEKTOPUMA. COW 3abenexeHn cy y ayTomMoOBWUIICKOj WHAOYCTpuUjn,
* MokpueHocT Tekyher gecmumta ca COAU nsHocu 120,7%. NPOM3BOAHKN  OCHOBHMX METarna, ryma W niacTuke,

* [TonpaBrbare NOCMOBHOI OKpYy>XeHa NoTepheHo je Ha Doing cpapmaLieyTCkux 1 xemujckux npoussopa. flosenu cy Ao
Business nuctn. Cpbuja je ca 91. (2015.) HanpegoBana Ha NOSUTMBHIX  UIREHACESN R Dl '
47. (2017), 3aTM Ha 43. MecTo (2018). npoun3BoaH-e 1 n3Bo3a npepanuBayke NHOQycTpuje.

« COWN cy omBepcudmrKoBaHe 1 No reorpaddCkom Nopekny, ¢
pactyhum ydvewhem 3emarba Wu3 asujcko-naumduyKor
permoHa v ¢ Bniuckor nctoka. nooen EVY.

* [lpema OT (aBryct 2017), Cpbuja nma Hajbosrbn rnodanHu
nHaekc edounkacHoctu 3a greenfield COW y ceeTy.



CMmameHa cnosbHa HepaBHOTeXa, Y3 Tekyhu
aedvuumTt BULLIEe Hero nokpuseH CAU

PacTt nsBosa Y CKnaay € o4ekKnBambunma... ...anu he yBO3 BOf]eH VIHBeCTVILWIjaMa oapXaTu
Tekyhu aedpmnunt HenpomeweHum y 2018.
padukoH 11. PoGHa pa3meHa padpmkoH 12. Oedununt Tekyher pavyHa, COU n po3Hake
(acs. nogaum, 2008=100) (y % BAr-a)
240 30 4 mm [lechyumnt Tekyher paudyHa, y % B[M-a - 200%
[osHake npunus, y % BAM-a L77% - 180%
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*12-MeCeYvHM NOKPETHN NPOCeK

* Y cegam meceum 2018. roanHe Tekyhmn aeduumnT CMakeH je * Y 2018. oyekyjemo nctu tekyhn gecouumt y BAr-y kao y

2007.2008.2009.2010.2011.2012.2013. 2014.2015. 2016.2017.2018.2019.*

*MNpojekunja HBC

3a 0,2% wmr y espuma (y N1, weros ygeo y BAlM-y mawu je 2017, y cknagy ca pacTOM WHBeCTuUMja, OMNOPaBKOM
3a 0,7 n.n. y ogHocy Ha N1 2017). TpaxHe, JarbuM pacToM U3BO3a 1 pacToM LieHe HadTe.
* 13803 je noBehaH 8,6 % Mr ynpkoc HeraTMBHUM edeKkTuma + Y 2017. 3abenexeH je pact yyewha Tekyher gecuuuta y
npoLunoroauilHe cylle 1 ycrnopasahy 30He eBpa. BOM-y, 36or Beher yBo3a kanuTanHux pJobapa u
/3803 npepafuBauke WHOYCTPUje 3adpXao je TpeHa penpomatepujana y Be3u ca WHBecTUUMjamMa, kao K
cHaxHor pacTa (11,2% wmr), y3 pacT y cBux 23 rpaHa. lokoBa Ha  CTpaHu MNOHyAe 'y  eHepretuum u
* HacTtaBrbeHa je ekcnaHauja ycnyra y3 pacT HeTO WU3BO3a FOTE——— .
22,3% mr y |-VII, BoheHn VKT 1 nocnosHUM ycryrama. *Y cpefdtem poky, odekyjemo da he Tekyhu aedpuuut

n3Hocutn oko 4-5% BLIM-a n ga he npunuen CON octatu

*Ycnen Tekyher WHBECTMUMOHOr UMKNyca YyBo3 pobe je
BYLLIE HErO JOBOJSbHU 3a HErOBY NMOKPUBEHOCT.

pactao 12,6% wmr, og yera ce npeko 80% ogHocu Ha pacT
yBO3a KanutasnHux n UHTepmMeaunjapH1Mx npomMsBoa.



HacraBak nobpux domckanHux pesyntarta y N1 2018.

CHaxHo dmckanHo npunarohaBawe of 2015. ... AOBeNo je OO0 cMakwera ydyewha jaBHOr
oa 8 n.n. bAM-a... ayra y bAlN-y n werose crabunHe onapajyhe
nyrawe
MpadukoH 13. KoHconuaoBaHu Nnpuxoan, pacxoau v pesyntaTt padmkoH 14. JaBHM Ayr (LleHTPanHW HMBO ApXaBe)
(y % B0MN-a)
55 - y MIpA espa y % B0OM-a
Mpumaphy Ganaxc, 4.c. MM dyckanHy GanaHc, 4.c. L7 1 - = CriorbHw, Nn.c. Y HyTpaLLsK, N.C. s
- %% B[IM-a, a.c.
Mpuxoaw, n.c. Pacxoaw, n.c. L5
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T1 T2
2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
* [lonpaBrbawwe duUckanHor pesynrtata y npeTxogHe Tpu - [yr ueHTpanHe apxase ce y M1 2018. kpehe ncron 60%
roguMHe BoheHo je yrnaBHOM BehuM npuxoavma ycnen pacrta BaM-a

BllM-a n 6orbe HannaTe nopesa.
» duckanHmn pesynTar je npewao y cypuumnt og 1,2% BAlM-a y
2017. (npBu 3abenexeH cydpuumt og 2005), y3 npumapHu

*[lag ydyewha pgyra pesynrtaT je kako Mawux notpeba
3agyxvnBana gpxxaBe Tako u 6pxer pacta BAI1-a.

cyduumT og 3,9% BrM-a. *Mepe «kojuma he ce  HactaBUTW  CTPYKTYPHO
«Y M1 2018. je 3abenexeH cycduumt og 1,5% BMM-a, kao npunarohasakse Yykrby4yjy pedopmy jaBHuX npeaysena,
pesynTaT KOHTUHYMpaHOr pacTa MOPeckux npuxoda, a kao u aarbe yHanpehetse edrikacHoctu [Nopecke ynpase.
Nno3NTMBaH TPeH HacTaBIbeH je ny T3. * duckanHa cTpaTernja npegsvha cpegHOpOYHU UuIb 3a
« JaBHe nHBecTuumje cy y N1 pacne npeko 40%,u gonpuHene Aeduumt on 0,5% BfAM-a, wrto je y cknagy ca
pacty BAlM-a ca 1,3 n.n. bbuxoso garbe nosehawe ocTaje KOHTUHYMpaHM CMakereM nyra, Kpenpawem pagHnx
npuopuTeT oUCKanHe NonmMTUKE y HapeaHOM Nepuoay. MeCTa 1 nonnTnukamMma 3a rnoApLuky pacty Kpo3 CTPyKTypHe

pedopmMe 1 garbe yHarnpehere noCrioBHOI OKpYXeHa.



YHanpeheHa CTpyKTYpHa KOHKYPEHTHOCT AonpuHena je
60/5MM YKYNHUM MAaKpPOEKOHOMCKMM pe3yJsiTaTuMa

MpadmkoH 15. AHagnKaTopu NOCIIOBHOI OKpYXeHsa (paHr,

KbyuHe pedopmMcke obnactu y nperxoaHe 3 roavHe:
HWXXW paHr 03Ha4yaBa rnonpaerbah-e)

U cekTtop rpahleBMHapcTBa,
YKynaH paHr a TPXUWTe paga,
200
MokpeTatse nocna U nopecka ynpasa,
U ¢pmHaHCHjcKn cekTo
MN3paBame (b J P,

rpaheBMHCKIX U cnpoBoherwe yroBopa u ctevyajHu nocTynak.
Ao3Borna

PewaBane ctevajHor
nocTynka

MaBpLuere yroBopa

MpekorpaHnyHa
TprosuHa

YBohewe enekTpnyHe
eHepruje

MNnahake nopesa
MMOBWHE

3awTnta MamUuHCK

obunjarse kpeaguTa
VMHBEcTMTOpa Hobu; pen

2015. 2016. 2017, emm—?2018

M3Bop: CeeTcka 6aHka, Doing Business Report

Krn-y4yHu pesynraTtu:;

v'3akoH 0 nnaHupawy o narpagmwm (2014.) n 3akoH o ynarawuma (2015.) — omoryhunu 6pxxe usgasarwe rpaheBUMHCKMX 00O3BOMA
(jeouHCcTBEH WanTep M eneKkTpoHCKe [03BOMe), LTO je A0Bero A0 yABOCTpyyewa Opoja msgatmx Ao3eBona u pacra yaena
rpaheBuHapcTea y BI1-y. CekTop rpaheBunHapcTBa HajBuLle je gonpuHeo 6pxem pacty blM-a og odyekmBaHor y T1 2018.

v'HoBn 3akoH o pagy (2014.) - Beha dnekcubunHocT TpXuwTa paga M OTBapake HOBUX pagHux MecTa. [lopen Tora,
HaunoHanHoMm cTpaTernjom 3anowsbaBanwa M [lporpamom pedopmn yHanpeheHe cy ycnyre nocpegoBama y 3anowsbaBakby U
obyke n omoryheHe cy cybBeHUMje 3a Texe 3anolusbuBe rpyne U camosanowsbaBawe. Pedopme cy goBene o pacta 6bpoja
3anocreHux y npuBaTHOM cekTopy 3a npeko 190 xurbaga nuua (14,4%), of yera je roToBO MNOfIOBMHA Y NpepanyBaYdkoj UHOYCTPUjn,
a ocTanu y ycrny>XHoMm rnpvBaTHOM CEKTOPY, a Y nocneiwe BpeMe 1 y rpaheBmHapcTBy.

v'Pecbopma nopecke ynpaese — goBena je OO 3HayajHOr pacta HannaTte npuxoga W HagmaluvBaka nnaHvpaHux uckanHux
pesynraTa.

v'Ctpateruja pewwaBawa NPL-oBa (akumoHn nnaHosn HEC n Bnage) gosena je o cMakwera ygena npobnematnyHmx kpeguta 3a
BULLIE Of jeaHe nonosuHe (ca 22,2% y asrycty 2015. Ha 6,7% y jyny 2018). CmareHe je HajuspakeHuje Koa KpeauTta npuepeaun —
yoeo NPL-oBa cmatbeH je ca 25,9% Ha 6,0% y ncrtom nepuogy.

v'YBohene cuctema npmBaTHUX naspumterba (2013.) n HoBm 3akoH o cTeyajy (2014.). 1%



PedepeHTHa KkaMaTHa cTona 3aAp>XaHa HaKOH

penakcauuvje y MapTy u anpuny

PecepeHTHa kamaTHa cTona 3agpxaHa Ha 3%

y centemMbpy
padukoH 16. KamaTHe cTone
zgy %, Mmr.)

[MpuBaTHM CeKTOpP* (TPOMECEYHM NMOKPETHM NPOCEK)
PedepeHTHa ctona HEC

== == [leno3nTHe onakwmue
22 = === KpeauTHe onakwuue
20 BELIBOR 1W

18
16
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8,7
8
6
4 = =3,0
24 ==s==-= 2,4
0
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*NpoceyHa noHaepucaHa kamaTHa cTona Ha HeMHAEeKCUMpaHe AnHapcke
kpeauTe (ao centembpa 2010. nogaum cy kopuheHn UCKIbY4YMBO 3a
cTpaxusane HBC)
- HEC je oa anpmna 3agpxana pedepeHTHy cTtony Ha 3%

nmajyhm y Buay OYEKMBaHO KpeTawe WHpnauunje n HeHux
drakTopa y HapegHoM nepuoay, kKao 1 edekTe gocagallner
ybnaxkaBara MOHeTapHe NOSIMTUKE.

* HEC cmaTpa ga Hem3BeCTHOCT Ha MefyHapogHOM pOGHOM U
(PUHAHCU|CKOM TPXULLTY, OYEKMBAaH HacTaBaK 3aoLlTpaBaHa
nonutuke ®E[-a, 3aBplietak rnporpama KBaHTUTATUBHOTN
nonywTtawa EULB-a, kao wn npucytHe reononutuyke u
TProBMHCKE TeH3uje, Hanaxy Onpe3HocT Yy Bohewy
MOHeTapHe MNonuTuke.

*HBC wucTtMye p[a je OTNOPHOCT Hawe npuBpeae Ha
eBeHTyalliHe HeraTuMBHe yTuuaje u3 mehyHapogHor okpyxera
nosehaHa 3axBarbyjyhn MNOBOSBLHUUM  MaKPOEKOHOMCKUM
nokasatesrbuma v nsrneguma 3a HapeaHu nepuop

Ctona ob6aBe3He AeBU3He pe3epBe ocCTala je

HenpomMmeHeHa oa noyvyeTka 2016. roguHe
pacdukoH 17. CTone o6aBe3He pe3epBe
(y %)

50 -

- e EX <21
=== RSD <2r
40 | FX >2r
RSD >2r
29,0
0 ecm——— - ~ 26,0
22,0 TT°N
-\ 19,0 N 209
20 ) Vo=
13,0
10 -
510,
0,0

0
13579111357911135791113579111 357911 35791113579111357
2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

» Ctona gesnsHe OP je nocneawy NyT CMaHeHa NOYETKOM
2016. roguHe y unrby nogpxasaha KpeauTHe akTUBHOCTU
(Ha 20%/13% 3a obaBe3e pOYHOCTU JO/NPEKO ABE roguHe)

* OP je BaXaH MHCTPYMEHT MOHETapHe NonnTuke (y aBrycry
2018. OP je nsHocuna 1,8 mnpg espa n 166,3 mnpg PCL).

* HBC KOpUCTH OoP Kao BaXkaH NHCTPYMEHT
MakponpyaeHuujanHe MonuTuUKe Y OKBUPY CTpaTerunje
AvHapusaumje:

- npumeHoMm Hwxe ctone OP Ha AuHapcke y ogHOCy Ha

AEeBU3HE U3BOpE,

- NPUMEHOM BMLUE KamaTHe cTone Ha auHapcke OP y
ogHocy Ha gesusHe (1. 1,25% Ha gnHapcky OP, gok ce Ha
nesusHe OP kamata He obpadyHaBa).
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EcdbekTn MOHeTapHe nonutuke HBC
ornepnajy ce y pacty KpeauTHe aKTUBHOCTHU

KamaTtHe cTone Ha AWHapcCkKe KpeauTte
3abenexune cy 3|-|aqajaH nag y nperxogaHux
neTt roguHa

padpmkoH 18. KamaTtHe cTone Ha HoBooaobOpeHe KpeauTe

o,
ﬁM NOKpEeTHW nNpocek, y %) 1
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22 4 20,8 (maj '13)
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KamaTte Ha HoBooAOGpEHE AVHAPCKe KpeanTe NPUBPEAV - 11.C.

KamaTte Ha HoBooA0GpeEHE AVHApPCKe KpeaUTe CTaHOBHULLITBY - 1.C.
= === KamaTe Ha HOBOOLOGpEHE EBPOVHAEKCUMPAHE KpeanTe NPUBPEaM - A.C.
= === KamaTe Ha HOBOOLOGPEHE €BPOMHAEKCMPAHE KpeamTe CTAaHOBHULLTBY - A.C.

» YOnaxaBarke MOHeTapHe nonutuke o maja 2013. Krby4HO
je onpenenuno 3HadajaH naj KamaTHUX CTona Ha gUHapcCKe
Kpeaute npuBpean M CTaHOBHULLTBY Koje cy jyny 2018. Ha
HuBouMa of 4,9%, ogHocHo 10,3%, peCnekTUBHO.

* [lapanenHo ca HOBOO4OOPEHUM KpeauTuMa, KamaTHe cTone
Ha HeoTnnaheHe kpeauTe Takohe cy owTpo nane, WTO je
Aoserno Ao Beher pacnonoXxueor AOXOTKa U CTaHOBHULITBA
n npuspeae.

*[Magy kamaTHMX cTOona Ha eBpOVHAEKCUMpaHe KpeauTe y
nocmaTpaHoM nepuony LOMPUHEO je U CHaXaH nag npemuje
pu3uka 3eMrbe 1 perakcauunja MoHeTapHe nonutuke ELIB-a.

Huxu TpowkoBu uHaHCHUpawa U OAPXKUB
npuBpeaHU  pacT nogpxasajy  aomahy
KpeAUTHY akTUBHOCT

pacdukoH 19. KpeanTtn npuBpeamn u CTaHOBHULLTBY
(mr. ctone pacta, y %, no ctanHom kypcy, 30. cent. 2014.)
25 4

20 -

15 -

o

11,2 (*14,4)
’
- 6,4 (*13,8)
P X
2 Y ad ‘/V\/“\a,z (*14,0)
_15 i

147101471014 7101471014710147101471014710147
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

MpuBpeaa

10 -

-10

YKynHo CTaHOBHMLITBO

*TpuBpega @  ===e* CTaHOBHULITBO

* MickrbyyeH edpekat otnuca u npogaje NPL-oBa of noyeTka 2016.

* KpeantHa akTMBHOCT HacTaBuna je TpeHa pacta y 2018. - y
jyny ykynHu gomahu kpeautu cy noeehaHu 3a 6,4% wmr. — of
TOra KpeauTu CTaHOBHMWITBY cy nopacnu 11,2% wmr, a
Kpeauntn npuspean 3,2% wMr.

* Mo nckbyyerwy edekta otnuca v npogaje NPL-oBa, yKynHu
Kpeoutn Behu cy 3a 13,8% wmr. y jyny, og Yera Kpegutu
npuspeau 3a 14,0% wmr, a ctaHOBHULWITBY 3a 14,4% wmr.

* O4yekyje ce HacTaBak MO3UTMBHUX TpeHgoBa Aomahe
KpeOuTHe  aKTMBHOCTM  Kao  pe3yntaTr  periakcupaHe
MOHeTapHe MonuTuke, ybp3arwa EeKOHOMCKE aKTUBHOCTW,
CHVXXEHOr HMBOA NMpobnemaTuyHuX KpeguTa, HUCKe KamaTHe
cTone y 30HU eBpa, Kao 1 mehybaHKkapcke KOHKypeHuuje.
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3aap)XaHu cTabunHu n3rneam 3a nobosbluame

NMo4yeTkomM roguHe, npemunja pusnka Cpouje Ha
peKkopAHO HUCKOM HUBOY

MpadukoH 20. NokasaTters npemMuje pusnka — EMBI
(aHeBHM nogaum, y 6a3HMM NoeHnmva)

700 —— EMBI Global PymyHuja Mahapcka
Morbcka —— Typcka —— Cpbuja
600 XpBaTtcka

500

400

300

200

1357911135791113579111357911135791113579*
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

*3akrbyyHo ca 6.9.2018.

*Mlako HewTo u3HaL PeKopaHO HUCKMX BPEeaHOCTU U3
jaHyapa, npemuja pusuka Cpbuje je n garbe penatMeBHO
Hucka. lNpemunje pusmnka semarba y pasBojy pacre cy ycnep
noamsarwa kamatHe ctone ®E[l-a u pacta BonatusiHOCTU
Ha rnobanHuM UHAHCUjCKUM TPXULWTUMA, AOK cy Aomahu
dakTopu 3HaTHO ybrnaxunu pact npemuje pusmka Cpbuje y
NpeTXoAHUM Meceunma.

* Y mapty 2017. areHuuja Moody’s noBehana je kpeauTHu
pejtuHr Cpo6uje ca b1 Ha Ba3. Y geuemb6py 2017, S&P n
Fitch noBehanu cy kpeguTHu pejtuHr Cpouje ca Bb- Ha
Bb ca ctabunHum usrneaMma 3a garbum pact KpeguTHOr
pejTuHra v notBpaune ray jyHy 2018.

KpeauTHor pejTuHra Cpbuje

Oa anpuna 2017. roauHe
anpeuujaumjcKm npuTUcCLmn

padmkoH 21. KpeTare AeBUM3HUX KypceBa 3emarba y
OKpyxemy (31.12. 2012 = 100)

npeoBnahyjy

105

——— Cpbuja

PymyHuja
Mahapcka

Morbecka

100

95 -

90 -

85

1357911135791113579111357911135791113579
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

*3akrbyyHo ca 7.9.2018.

* Anpeuyvjaumjckn  npuTMcuM  cy  pesyntat  6orbux
nepcrnekTuea gomahe ekoHOMuje — pacTa nosepera Koju
je poBeo OO noeehawa WMHBECTULUMjA, KAaO W HacTaBKa
AWHaMWYHOr pacTa 13B0o3a.

* HBC je y 2017. HeTO kynuna 725 MSH eBpa Ha 4EeBU3HOM
TpxkmwTy. Of nodvetka 2018, HBC je HeTto kynoBana
aesuse, yume je nosehaHa oTnopHoct Cpbuje Ha
eBeHTyanHe notpece u3 mehyHapoaHOr OKpyXXeka.
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PacTt aMHapm3auuje ceKTopa
npuBpeane n CTaHOBHULLTBA

MaKpoeKOHOMCKa cTabunHocT AOrNMpuUHOCH CTaHOBHMLUTBO Ce CBe BMULIe 3a,qy>|<yje Yy
npouecy AuHapusaumje AnHapuma
MpadmkoH 22. OuHapu3aumja nnacMaHa v AenosuTta cekTopa padmkoH 23. [IMHapu3aumja ceKkTopa npuBpeAe U ceKkTopa
npuepeae U CTaHOBHULLTBA U AMHAPCKU A€o jaBHOr ayra CTaHOBHMLUTBA
o o LOenoauTtu
a5y %) 6 (cTama y %) oABDeRe
' 60
30 1 Mnacmann
30,6 npuBpeam 1 OenosnTtn
CTaHOBHULWITBA
CTaHOBHULUTBY
25 -
25,3
20 -
Mnacmanu AL
npuepeae n
CTaHOBHULLITBY
15 - CTaHOBHULWITBA
1 47101 4 7101 4 7101 47101 4 7101 4 7
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
e J1eM03UTK NpMBPESE U CTAHOBHULLTBA, CTakba 'D'MHapCKa wrefha Mnacmann
= ]1acMaHn NPUBPEAN N CTAHOBHULLTBY, CTama HacTasrba fia pacTe M2)(/)13 201;pv|Bpe,qv| T et o
H H O > O N L] B n K
e [IUHAPCKW €0 jaBHOT Ayra Jyny Je Aocturmna o

NCTOPUjCKM MAKCUMYM.

* HEC noacTtuye npouec guHapusaumje kpo3 obesbehere Hucke * Y nocnegwnx HEKONMUKO roguHa, AuMHapusaumja nnacMmaHa

n crtabunHe wuwHdnNaumje, ovyBawe CTabUNHOCTM OEBWU3HOT CTaHOBHULLTBY MMana je nspaxeH TpeHn pacta — ca 35,1%

Kypca, yHanpehewe y obnactu ynpasrbatba 4EBU3HUM PUSNKOM (2012) Ha 53,0% (jyn 2018). [NoBosbHa KpeTawa pesyntar

1 n3noxeHowhy y npMBaTHOM CEKTOpPY, Kao 1 ApyruM Mepama. Cy CHaXHOr naja [OUHaPCKUX KamMaTHUX CTOMa, HUCKe W
«Bnaga [OMpUHOCU AVHApU3aLMju MOpPeckoM MNOMWUTUKOM U ctabunHe wuHdnaumje, kao u octanux mepa koje HBC

pasBojeM TpxuwTa AuHapcknx XoB — yvewhe gyra y PC[L npeAysvumMa y uurby NoApLUke npouecy AnHapusauuje.

nosehaHo je ca 2,5% (2008.) Ha 25,3% (jyn 2018.). Jocnehe * [Mpouecy pguHapusaumje [JONPUHOCM W eMucuja np.e

AVHapCKe KpuMBe NpuMHOCa NPOAYKEHO je Ha AeceT roguHa. AnHapcke obsesHuue, nsgate og ctpaHe EBRD y geuembpy
« MHapusauuja genoavta cektopa MpUBPEAe M CTaHOBHULLTBA 2016.

n3Hocu 30,6%, wTo je 3a 11,3 n.n. BMWeE Yy OOHOCY Ha Kpaj
2012, pok OuHapusaumja nnacMaHa CekTopy npuBpege U
CTaHoBHULWTBA U3HocKu 32,6% w Buwa je 3a 4,6 n.n. y ogHocy
Ha Kkpaj 2012.



TpaanuMoHanHO 6aHKAPCTBO, NMPETEeXXHOo
¢mHaHcMpaHo pgomahuMm geno3mTuMa

A.El,eKBaTHa CTPYKTypa akKTtuBe GaHKapCKOF Moborbwake KBanuTeTa akTuBe GaHKapCKOI'
CeKTopa CeKTopa
pacpmkoH 24. CTpykTypa akTMBe 6aHKapcKor ceKkTtopa padukoH 25. KBanuTeT akTuBe — Npo6riemMaTMyHN KpeauTn
(mnpg PCL) (Mnpa PCI, %)
3.500 mE 3,9% 700 25%
3.000 B - D
. ||
- - m 600 17,0% 20%
2.500
62,0% 500
2.000 200 15%
1.500
300 10%
1.000 19.5% 200
500 5%
14,5% 100
0
2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. (2018.) 0 0%
iyn. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
mQOcTano Kpeautu ®XoB ®[0TOBMHa U CpencTBa koA LeHT parnHe 6aHke (iyn)
. = MCOU ucnpaBke B HIM1 HuB O e HM11%, A.C.
Viasop: HEC W3sop: HEC
 ABep3uja npema pusnKy TokoM (UHaHCKjcke Kpr3e AoBena je Ao * CrnpoBoflerse  Mepa 3a peliaBawe NpobrnemMaTuyHuX
WHTEH3MBHU|ETr MHBECTUPaka Y HUCKOPU3MYHE [pXKaBHE XapTuje KpeauTa 3aje4HO C paCTOM KpeguTHE akTUBHOCTU A0BENO
OA BpepHocTv, uuvje ce ydewhe HakoH 2015. roauve je po 3HavajHor nonpasrbakka KeanuTeTa nopTdonuja

cTabunm3oBano Ha jegHO] MeTMHU HeTo akTmBe OGaHKapckor

tad baHaka. Yyewhe npobnemaTnyHux Kpeguta CMaHeHO je
cektopa (19,5% Ha kpajy jyna 2018).

Ha HajHWXM HWBO Of MNponucMBaka TOr nokasaTerba
* YNpKOC WCTOPUJCKM HUCKMM KaMaTHUM CTonama Ha [enosuTe, 2008. roguHe.
npucyTHa je cTabunHOCT AenosnTta CTaHOBHULLTBA U NpuBpeae y
CTPYKTYpU huHaHcupama, ca ydewwhem og 47% v 26% y yKynHum
obaBe3ama Ha Kpajy jyna 2018. roanHe, pecneKkTUBHO.

* Ha kpajy jyna 2018. rognHe NPL-oBucy mnsHocunn 6,7%
y3 3ajpXXaBare penaTtMBHO BMCOKMX cTona nokpuha, kako
MC®W wucnpaBkama BpegHoctn (60,1%), Tako W

* /1 nopepn Bucoke eBpousalmje KpeaMTHOr noptdonuja, npucyTHa perynaTopHum pesepsucatsuma (167,0%).
je BanyTHa ycknaheHoCT MMoBUHe 1 obaBe3a C HETO OTBOPEHOM
nosunuyunjom o 2,8% perynatopHor kanutana Ha kpajy jyna 2018.
roauHe.

* OCHOBHM KaHann cMakeka npobrnemMaTtuyHnx KpeauTta
6unu cy oTnnc 1 yctynawe (npogaja) tpehum nuumma, y3
CBe M3paeHuju JONPUHOC HansaTe.



KoH3epBaTMBaH OKBUP [ONPUHEO je
OTNOPHOCTN 6aHKAPCKOI CEKTOpPa Ha LLOKOBE

Bucoka kanutannsoBaHOCT 6aHKapCKor Bucoka nNMKBMAOHOCT GaHKapcKor cekTopa
CeKTopa pe3ynTar je CHaXHUX
npyaeHuUujanHux mepa

pacpmkoH 26. Kanutanusaumja cpnckor 6aHkapcKor cektopa padukoH 27. UHAMKATOPU NUKBUOAHOCTU CPICKOr 6aHKapcKor
(%) ceKTopa
25 22 932 07 3,00
22 00 2,75
20 2,50 217%
2,25 2,05
2,00
15 1,75 W 1,73
1,50
10 1,25
1,00
0,75
5 0,50
0,25
0 0,00
2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2(3}3
(iyH)
:I'IOKaaaTerb afekBaTHOCTU KanuTana e | OKa3aTErb MMKBUAHOCTU (Pery . MuH 1,0)
MokasaTerr agekBaTHOCTN OCHOB HOT KanuTana em— Y/ nokasaTerb NMKBMOHocTU (pery n. MuH 0,7)
MNoka3aTerb anekBaTHOCTVM OCHOB HOT akUMICKOr kanutana NUP (oervn. muH 100%)
W3Bop: HBC MsBop: HBC
* baHke nocenyjy 3HadajHe pesepBe KanuTana, LWTO UM * [lokazaTerbM nNUKBMOHOCTU C€ KOHCTaHTHO Kpehy Ha
omoryhaBa Ja ce yCrnewHo HoCe C KpeOAUTHUM PU3NKOM, YaK HMBOMMaA 3HAaTHO BULLMM O perynatopHnx MUHAMYMaA.

'y CiyHajy Hajroper CTpecHor clieHapvja. * JlnkBnaHa cpencrea "YmHMNa cy oko 35,8% yKyrnHe akTuse

*[lopeg BUCMHE, KanuTanuM3oBaHOCT GaHKapCKor cekTopa GaHkapckor cektopa Y jyny 2018. roanHe.
ogonvkyje n pobpa CTpykTypa, y Kojoj npeko 95% u4umHu
HajKBanMTETHNjU OCHOBHW akLUWjCKMN KanuTarn.

* Bucoky conBeHTHOCT GaHKapckor cektopa noTeBphyje u
nokasaterb nesepuila, Koju je y perynaTtopHu OKBUP
Penybnuke Cpbuje yBegeH perynatmsom basen Il n unja je
BpegHOCT Ha Kpajy jyHa 2018. roguHe nsHocuna 12,5%.

» OOgHOC KpeauTa M genosuTa KnujeHaTta, Koju je Ha Kpajy
jyna 2018. roguHe usHocuo 93,3%, roBopu O CTaburHoj
CTPYKTYpU  (OUHaHCMparka W  yonwTe FfUKBUOHOCTU
BGaHKapcKor cekTopa.



CTpyKTYpHM Ccnajaosm
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Naa ykynHe nHpnaumje noyetkom 2018. BoheH
rnpeBacxoaHO BUCOKOM 6a30M KOA LieHa XpaHe U eHepruje

padukoH 28. QonpuHocu Mr. uHdnaumju no komnoHeHtama UMLU-a
(Mr. cTone, NPOLEHTHU NOEHN)
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2010. 2011, 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
EHepruja Y/ Criyre
mm |HaycTpujcku npon3Boay 6e3 xpaHe 1 eHepruje mmm [pepafeHa xpaHa

UMY vidpnaumja

s HenpepalheHa xpaHa
MHdnaumoHn unm

= = = [103BO/bEHO OACTYNak:Ee
basHa nHdnaumja*

» KpaTKkOopo4Ha BONaTUITHOCT yKynHe nHnauuje y npoLunocTu BoheHa je yrrnaBHOM LeHama XpaHe.

» basHa uHMnauuwja je octana Hucka u ctabunHa (1,1% wmr. y asrycty), notephyjyhn Hucke wnHdpnartopHe
NpUTUCKE.
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Pact BlMN-a oap>xuBunjn je Hero
y nepuoay npe Kkpuse

Pact bBAlM-a npe kpuse 6o je BoheH Y HapegHux net roaumHa CpbGuja he ce
noTpowHbOoM, a HAaKOH He MHBeCTVILI,VIjaMa nu nocrteneHo I'IpVI6]1VI)KaBaTVI pa3BVIjeHVIjVIM
M3BO30M 3emMrbama y norneny ctpykrype bil-a
MpadukoH 29. OonpuHocu peanHom pacty BiM-a "padcpmkon 30. CTpykTypa BAlM-a
(Mr. cTone, y NpOLEHTHNM NOeHNMa) (yyewhe y BAM-y)
20 Heto n3so3 100% - = MMpusaTHa NOTpPOLLHa ® /luecTuumje
— VLIlp»(aBHa noTpoLLHba ® [IpaBHa NoTpoLUHa = lMNpomeHe y 3anuxama
== |/HBECTULM]E . ,
16 — |-|pVIBaTI-I|-laJI'IOTp0LIJI-ba 80% 1 Hero uses 90 2469 30" 2470 73,49 73,39% 72,9%

59 = [lpomeHe y 3anunxama
60% -

40% -
22,1%
20% -

0% -

-20% -

-40%

16 72006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017.2018.* {I’Qb ,19/\ (I’QQ% (]’QQQ‘ q’Q\Q Q’Q\\ (790 q’d\% (19'\“ {19\6) {19'\03 (19'(\ ‘19’3)'
* MNpoueHa HBC * [NpoueHa HBEC

* 3HayajaH nNpuNUB KanuTana npe kKpu3e umao je 3a * Kao pesyntat agekBaTHUX jaBHUX nonuTtuka, pact bAll-a
nocneauuy pact bilM-a BoheH NoTpowHOM, LITO je A0BENO octahe LWMPOKO pacnpocTpareH N OOPXMB.
ao noBeharwa CcrnorbHe HepaBHOTEXe. C npsmMMm Tanacom °ﬂOTpOL|JI-ba he HacTaBuUTU Aa pacte, anu Cnopmje oA
Kpuse, TpeHA je NpeokpeHyT. Ycneauo je crnopwju, anw ykynHor B[M-a, wto he oTBopuTM npocTop 3a Behe
OOPKUBUjU pacT, BONEH HETO N3BO3OM U UHBECTULMjaMa. NHBecTULje.

- Benuke wvHBecTMUMje y ayTomMobwunckoj ¥ HadTHO] « Ha cpepntm pok, dukcHe nHBecTMuMje goctuhu he 23%
uHayctpujn - (2011-2012.)  pame  cy  AompuHOC BAMN-a, gok he ce n3Bo3 poba M ycrnyra BepoBaTHO
pebanaHcupakby ekoHoMuje. nopactu ca ucriog 60% Ha rotoso 80% B[il1-a.

* HoBM MHBECTULUMOHN LuKNyc, nokpeHyT 2015. roanHe, BuLle « CnpoBohetbe  CTPYKTYPHUX  PedopMu,  MornpaBrbake
je nAnBepcucmkoBaH 1 BOAM AarbeM  pebanaHcuparby WHBECTULMOHOT ambujeHTa 1 npouec npuapyxusama EY
€KOHOMWj€ U OAPXKUBOM pPaCTy. CTBOPUIIM Cy OCHOB K ocnobogune noteHuuwjan 3a 3gpas

pacT.



MoBO/bHU TPEHAOBU Ha TPXXULUTY paja

PacT 3anocCrieHoCTun noTun4e oa BuLle Pact NPoOoAYKTUBHOCTU LUeJIOKynHe npuBpeane
napTvuunaumje Ha TPXKULWTY paga ToKkom 2018. roguHe
MpadukoH 31. UHAMKaTOpM TpXKULITA pafa npemMa AHKeTU o "padukoH 32. KpeTawe NpoAyKTUBHOCTHU YKYNHE eKOHOMMUje
paaHoj cHasu, (y %) (cTone pacta, y %)
68.5
70 1 641 8

60 -
50 -

40 -

30 -

20 -

0 - _-
1189
-27 1
S
4
0,

2001. - 2008. 2009. - 2012. 2013. - 2014. 2015. - 2017. M

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 2018.
2014 2015. 2016. 2017. 2018. m Poaniio kpeTae GO
M3Bop: Penybnuyku 3asop 3a ctatuctuky Cpbuje. mmmm GopmarnHa 3anocneHoCT Y YKYNHOj eKOHOMMUjU
* Mopaum n3 APC cy og 2014. roguHe o6jaBrbeHn Npema HOBOj MeTOA0MNOMUjU. MpOAYKTUBHOCT Y YKYMHOj EKOHOMMjU
= CTona naptuuunauumje Ctona 3anocneHocT Wasop: P3C, LIPOCO, o6pauyH HEC.
CTtona He3anocneHocTn
» CTOna Hes3anocrneHocTn je, npema AHKETM O pagHOj CHa3u 3a *Y npBoj nonosuHu 2018. roguHe, NPOLYKTUBHOCT je
T2 2018. rognHe, nsHocuna 11,9% LWTO je cmamwere 3a 2,9 nosehaHa 3a 1,6% kao pesyntat Opxer pacta B[ll-a
n.n. y ogHocy Ha T1. Y ncrom nepuopgy, ctona 3anocrieHoCTu (4,9% wmr.) og pacTa 3anocreHoCTM!.
je bvna Buwa 3a 3,5 n.n. 1 usHocuna je 48,6%. * Y nocrieare TpU rOANHE, HajBULLIM PACT MPOAYKTUBHOCTU
* [loBorbHE TpeHOoOBe Ha TpXUWTY paga noTtephyje u pact BGenexvmo y npepahuBaykoj WHAYCTPUjKU, NOCEBHO Y
cTone naptuuyunauuje kKoja ce y T2 Hawna Ha HUBOY o[ obnactmuma C Hajpuwum  npunmeuma  COU -  y
68,5%. NPOM3BOAHN  Yenuka, XeMmunjckoj U1  dpapmaueyTckoj
* MoOBObHY TPEHOOBM Ha (DOPMANHOM CermMeHTy TPXULITa paaa MHOYCTPUU, KA0 1y UHAYCTPUjW FymMe 1 NacTuke.
Joriase o npvBaTHOI CeKTopa rae je 3arnocrieHoCT rnopacna * PacT npooyKTMBHOCTU Yy UCTOM nepuoay je npuMeTaH u 'y
3a 14,4% (jyn 2018./ jyn 2014.). OBaj pacTt Hajsehum genom npou3BOAHN MaluMHa U Ofpeme, Kao U y Npou3BOaHU
gornasu u3 npepahuBadke uHOycTpuje, U3 ycnyra npuBaTHOr nuha.

cekTopa, ay nocrneaxe Bpeme u 13 rpaheBnHapcTaa. 29



NMo6osbLuahe eKcTepHe nosuumje 3axsasbyjyhm onopaBky

eKCTepHe TpaX<ie 1 nobosbLiarby U3BO3HE NOHYyAe

"padmkoH 33. YBo3 no 3emrbama y M1 2018. roanHe
(mnH EYP)

iggg | 13,6%  ykynHor yeo3a
1400 -+
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O ,

3,8% 3,8%

2,9% 2,9% 2,7%

Hem. Wta. KuHa Pyc. Mah. Typ. Morb. ®pa. Pym. Ayc.

"padcmkoH 35. UHAMKaTOpP eKcTepHe TpaXKHe
(ayropoyHu npocek = 100)
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2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

W3Bop: EBponcka komucuja,HBC

"pacdukoH 34. U3Bo3 no 3emrbama y N1 2018. roanHe
(MnH EYP)

1200 7 13,8% YKynHOr u3Bo3sa
1100 -

1000 -
900 -
800 -
700 -
600 -
500 -
400 -
300 -
200 -
100 -

12,2%

5,3%
4,6%
3,9% 37% 3,6% 3.5%

Wta. Hem. BuX Pyc Pym. U Mahl. Bl Cnos. MK

"padukoH 36. KpeTawe peanHor ecpeKTUBHOI AE€BU3HOI Kypca
(2005 = 100)

140 -
135 A
130 -
125 -
120 -
115 +
110 A

105 -

100
147101471014 7101471014 7101471014 71014710147
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

*PacT npeacTtaerba anpeuujauujy.
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PerynaTtopHu oKBup 3a cynepsu3njy 6aHaka

> [omahu perynaTopHu OKBUP 3a cynepBu3njy baHaka 3acHOBaH je Ha basen Ill ctrangapauma:

v

v

CeT NoA3aKkoHCKMX akaTa Kojuma ce CrnpoBofe OBM CTaHAapAu Ha NojeAnHaYHOj U KOHCONMAOBAHOj OCHOBU
npumenyje ce oa 30. jyHa 2017. roguHe;

MoyeB opf jyna 2017. roguHe, crnpoBefeHW Cy OarbM Kopauu y nornefny ycknahmBawa pomaher npasHor
okBupa ca basen Il ctaHgapanma;

OcHoBHM UuIbEBKU crnpoBohjewa OBUX cTaHdapaa jecy noBehawe OTNOPHOCTM ©GaHkapCKor cekTtopa
nosehawem KBanuTeTa Kanutana v yBOHeweM 3alITUTHUX CrnojeBa kanutana, 6orbe npahewe M KoHTpona
n3nNoxeHoctTn GaHaka PU3NKY NUKBUAHOCTWU, Jarbe jadyare TPXULIHE OUCUMMNMHE U TpaHCNapeHTHOCTU
nocrnosawa 6aHaka y Penybnuuu Cpbuju objaBrbmBarmeM CBUX peneBaHTHUX MHGoOpMaumja O NocroBaky
BaHke, kao 1 npunarohaBare U3BELLTAjHOr CUCTEMA HOBUM PeEryriaToOpHUM peLlernma;

[lo caga Hucy nageHTuukoBaHe notewkohe npunukom npumeHe basen Il ctaHaapaa;

HBEC he HacTaBuTn ga npeaysuma peryrnatopHe akTMBHOCTU Y Uuiby ycknahuBawa C NpaBHUM TeKOBMHaMa
EBporicke yHuje.

> Y peuembpy 2017. roguHe uU3MeH-€H je mponuc Kojum ce ypehyje ynpaBrbatbe pusmuuma b6aHke y LuIby
noborbliaka HaunHa Ha Koju GaHke ynpasrbajy pysmumma n yHanpehewa npoueca MHTepHe NpoueHe agekBaTHOCTU
kanuTana 6aHke.

»  PauyHOoBOACTBEHU W npyAeHUmjanHu nponucn cy 6naroBpemeHo npunaroheHn kako 6u ce omoryhuna npumeHa
MC®U 9 y 6aHkama op 1. jaHyapa 2018. roguHe.

» [lopep Tora, KOHTUHYMpPAHO Ce pa3Buja K jadya capajta ca CynepBM3opMMa MaTUYHUX 3eMarba baHaka koje nocnyjy
y Cpbujn n ogpxxaBa ce pegoBHa koMmyHukaumja ca ECB n EBA.
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AKTUBHOCTMU Ha pellaBakby NpobsieMaTuyHMUX KpeamTa

Bnapa je 13. aBrycta 2015. ycBojuna HaumoHanHy Ctparternjy 3a peluaBake npobnematnyHmx kpeguta. lNopea tora,
Bnaga n HBC cy ycBojune akunoHe nnaHoBe paan peanusaunje cTtpaTellknx LurbeBa.

HBEC je y npeTxogHoM nepuofy cnpoBefia cBe akTUBHOCTM npeaBuheHe CBOjMM AKLMOHMM MNSiaHOM Koje cy npe cBera
yCMEpEHe Ha jayake KanauuteTa H6aHaka 3a pelwaBarwe npobrnemaTndHmnx kpeguta. Y cknagy ca osum nnaHom, HBC je
peanu3oBana cnegehe akTMBHOCTMU:

v' O6jaBrbeHe cy CmepHuue 3a npumeHy MPC 39;

v' YHanpeheH je cuctem usBelLTaBawa 6aHaka o npobnemMaTMyHNUM KpeanTuva,

v' CnpoBefeHa je aHanuaa npenpeka n orpaHnyera TpXXULTa npobneMaTnyHmx KpeanTa;

v' YcnocTaBrbeHa je 6a3a nogaraka o npoleHama BpeAHOCTM HEMOKPETHOCTM KOje Cy NpeaMeT XMMOoTeKe U KpeauTuma
06e36eheHnM XnnoTekom;

v' ¥YBefeHu Ccy AodaTHM 3axTeBu 3a DaHKe y KOHTEKCTY nNpaherwa KBanuteta MHCTpyMmeHaTa obesbefhera n paga nuiua

KOja BpLUE NPOLEeHYy TUX MHCTPYMeHaTa;

v' YHanpeheH je perynaTtopHu OKBUP 3a TpeTMaH PEecTpyKTypupaHux MoTpauBaka pagu MoAcTvLaHha OOPKUBUX
npakcu pecTpykTypupaka 1 cnpevyaBama npakce HeoapXuBor peduHaHcupara (evergreening);

v' YHanpeheHo je ynpaBrbate OWOM akTMBOM Yy OaHkama, yBoheweM AodaTHMX 3axTeBa 3a 0aHke Yy KOHTEKCTY
CcTpaTeLlKor nraHupama u

v' Ob6jaBrbeHe cy CmepHuLe 3a 0bjaBrbMBakbe nogataka n nHgopmaumja 6aHke Koju ce OAHOCE Ha KBaNUTET aKTUBE.

Octane aktuBHocTu npensuheHe CTpaTernjom cy y OKBUpMMA HaANEXHOCTM MUHUCTapctaBa (duHaHcuja, npusBpeae,
npaege u rpaheBmHapcTBa), kao 1 AreHunje 3a ocuryparwe genosuTa.
Mako je AkumoHm nnaH octBapeH, HBC npeay3uma gogaTHe perynatopHe Kopake € UMibeM noactuuawa GaHaka aa
edukacHuje pewasajy npobnemaTtmyHe KpeauTe 1 ga ycnoctaBe CUCTEM KOju he CIpeyYnTn bUxoBy akymynaumjy:
v' YBepneH je 06aBe3HM OTNMC NpobnemMaTUYHUX KpeamTa Koju cy Yy NoTnyHOCTM 06e3BpefeHy;
v' TlponucaH je perynatopHu TpeTMaH NOjeAVHUX HEMOXEIbHMX TpaHCaKkuuja Koje Cy y Be3u ca npobnemaTnyHum
KpeauTtuma,

Yaumajyhu y 063up cneundmyHocTy gomaher TpXuwta M NaxrbuBO pasmatpajyhu akTMBHOCTU Tena u WHCTUTyuumja
EBponicke yHuje Ha oBoM nosrby, HEC he HacTaBuTM C perynatopHMM akTMBHOCTMMA Ha peluaBaky npobrnemaTnyHux
KpeauTta.
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NMpo6nematnyuHmn kpeantu (HMM)

jyn 2018.

MpwBpenHa gpy wrsa

duanyka nuua

00 yeea:
CMAaHOBHUWIMBO

Mpeny 3eha y ctevajy

OcTano

YKy nHO

PewaBame nuTamwa npobnemMaTtuuHnx Kpeamrta
3axTeBaJsio je CUCTEeMCKM NPUCTYn — U Aano je pesynartarte

YKynHu
KpeauTn
(mnpg EYP)

8,2

8,2

7,4

1,6

18,3

Bpyto HMN
(mnpa EYP)

0,5

0,4

0,4

0,3

0,0

1,2

Yyewhe HMN y
YKYNHUM
Kpeantuma (%)

6,0

51

4,9

97,9

0,0

6,7

KpeTtarwe HI1J1-oBa HakoH ycBajawa CTtparternje
3a pewaBake npobnematnyHuUx KpeauTa,
Hapounto y 2017 wn 2018, notsBphyje

ncnpaBHOCT MeNYNHCTUTYUMOHAaNHor n
KoopAuHUpaHor npuctyna koju je npeasuheH
Ctparternjom.

Mocne pekopgHor cmawena HIJ1 nokasaTerba
y 2017. roguHn og 7,2 n.n., onagajyhu TpeHa je
HacTaB/beH 1 y 2018. roguHu, yTuuasLwwim ga ce
yyewwhe npobnemMatnyHnx Kpegmta cMawu Tpu
nyta o AoHowewa Crparternje 3a HUXOBO
peluaBamse.

Cmarbene HIJ1 paumja  je LLINPOKO
pacnpocTpakeHO W 3abenexeHo Yy CBUM
CeKTopuMa, o Kojux je HajuspaxeHuje éuno y
OKBMPY CeKTopa rpaheBuHe.

HacTtaBak pelwlaBata nuTama
npobnemaTuyHMUX  KpeguTta, Y3  ornopaBak
KpeauTHe aKTUBHOCTU, [JonpuHehe parbem
cmareny HIJ1 nokasaTerba.
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3alTUTHM C/1I0jeBM KanuTasia — cnpoBoheme
Mepa MaKponpyaeHuujasiHe NoJIMTUKe

YBoheweM 3allTUTHUX cCriojeBa Kanutana nosehaBa ce oOTnopHOCT 6GaHaka Ha rybutke, cmamyjy ce
NPEKOMEpPHE UM NOTUEHEHE N3MOXEHOCTU N OrpaHMyaBa ce pacnogerna kanvrana.

OBu makpornpygeHumnjanHu MHCTpyMeHTn Tpeba da orpaHude CUCTEMCKE puU3uke Yy (OMHaHCUCKOM CUCTEMY,
KOju Mory 6mTu UMKNUYHE (3alITUTHU Croj 3a odyBake Kanutana M KOHTPaUMKIIUYHU 3aLlUTUTHU Croj) unu
CTPYKTYpHE npupode (3aWTUTHM CNoj 3a CUCTEMCKM 3HayajHe OaHke M 3aWTUTHWU Crioj 3a CTPYKTYPHU
CUCTEMCKUN PUSUK).

Cnepehu 3awTnTHU crojeBun kanutana npumeryjy ce y Penybnuum Cpouju:
— 3alTUTHU CNoj 3a OYyBak-€e KanuTana;
— KOHTpauuknnyHuM 3aWwTUTHU Croj KanuTana, y uwby ybnaxasawa W crpeyaBawa MNPeKOMepHOr
KpeauTHor pacrTa;
— 3awWTuTHKU Cnoj KanuTana 3a CUCTEMCKMN 3Ha4ajHe BaHke, y UMby OorpaHnyaBaka CUCTEMCKMX nocreamua
HeageKkBaTHUX noacTuuaja y cMucrny pasopusoBara nojeagnHux UHaHCUjCKUX UHCTUTYLN)A;

— 3alTUTHU Cnoj KanuTana 3a CTPYKTYPHU CUCTEMCKU PU3MK, pagn orpaHMyaBaka pusnka eBpounsaumje,
KOjW je jeaaH of KibyYHUX CTPYKTYPHUX, HELMKINYHUX CUCTEMCKMX PU3MKa NO CTAaOMNHOCT oMHAHCHjCKOr
cuctema Penybnuke Cpbuje.

3aluTUTHU CMojEBM 3a O4vyBawe€ KanuTana MOry ce cacTtojaTu camO M3 efleMeHaTa OCHOBHOr aKLmjcKor
Kanutana y usHocy of 2,5% puanvHe akTuBe 3a 3alUTUTHW Crioj 3a odvyBawe Kanutana, 1% wnu 2% pusnyHe
aKTMBe 3a 3alTUTHW Croj Kanutana 3a CUCTEMCKM 3HadajHe OaHke y 3aBUCHOCTU O HMBOA CUCTEMCKOT
3Ha4aja n 3% yKyNnHUX OEBU3HUX U [OEBU3HO WHOEKCupaHux nnacMaHa OaHke ogobpeHux npuvBpeau U
ctaHoBHUWTBY Yy Penybnuum Cpbuju 3a 3alITUTHW CrOj KanuTana 3a CTPYKTYPHW CUCTEMCKM pusMK. 3a
KOHTPAUUKITMYHW 3alITUTHKU Croj kKanutana yTepheHa je ctona og 0%.

3alTUTHU crojeBn kanutana npumemnyjy ce og 30. jyHa 2017.
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lNpernen eKOHOMCKMX KpeTara y Cpbujn

Cpbuja

2008.

Peanuun BAMN, mr. ctone pacta (y %) 5,4
MNMpuBaTHa noTpowma (y %) 6,1
MpuBaTHe nHBecTUUMje’ (y %) 14,6
Op>xaBHa noTpolwra 1 uiBectuumje (y %) -0,4
MN3Bo3 (y %) 9,4
YBo3 (y %) 12,0
Crona He3anocneHocTtv (y %)* 13,6
HomuHanHe 3apape (y %)° 18,0
HoBuyaHa maca (M3) (y %) 9,8
WUHaeKc noTpolaykux ueHa? (y %) 8,6
HBC pedepeHTHa KamaTHa cTona® (y %) 17,8

Hedwvuut Tekyher pauyHa BPM-6 (y % bAM-a) 21,2
' He ykrbyyyje ecdoekaT npomeHa y 3anuxama

2 Mopaum o nHdnaumj ce ogHoce Ha Mr. MHdNauvjy y aeuemo6py: (PY/Pt-12)*100-100

3 MNopgaum ce ogHoce Ha Kpaj nepvoaa

2009.
3,1
0,2
23,7
4,4
-6,9
-19,6
16,1
9,0
21,5
6,6
9,5
6,6

2010.

0,6
-0,5
-7,9
0,1
15,0
4,4
19,2
7.6
12,9
10,3
11,5
6,8

2011.

1,4
0,9
7,3
-0,5
50
7,9
23,0
11,2
10,3
7,0
9,75
10,9

4 AHKeTa o pagHoj cHasn. Pesuanpanu nogaum og 2014. rogvHe npema HoB oj meTogonormju APC.

5 HomuHanHe 3apage npema cTapoj MeToaonorvju (McT paxvearse PAL-1).

2012.
-1,0
-2,0
14,3
2,8
0,8
1,4
23,9
9,0
9,4
12,2

11,25
11,6

2013.

2,6
-0,6
7,7
-6,4
21,3
5,0
22,1
6,2
4,6
2,2
9,5
6,1

2014.

-1,8
-1,3
-5,8
0,9
5,7
5,6
19,2
1,4
7,6
1,7
8,0
6,0

2015.

0,8
0,5
4,3
0,3
10,2
9,3
17,7
-0,2
6,6
1,5
4,5
3,7

2016.

2,8
1,0
2,2
4,9
12,0
9,0
15,3
3,7
11,6
1,6
4,0
3,1

2017.

1,9
1,8
8,7
-0,2
9,8
10,7
13,5
3,9
3,6
3,0
3,5
57

Mpojekunja
HBC
2018. 2019.
4,0 3,5
3,3 3,3
9,4 4,5
5,8 2,8
8,7 10,3
8,8 8,5
n/a n/a
n/a n/a
n/a n/a
I"padwkoH 2
n/a n/a
5,7 5,0
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lNMpernep kpetama y 6aHKApPCKOM CEKTOpY

Cpb6uja
Bpoj 6aHaka®
Bpoj 3anocneHunx
Bpoj hunujana
HHI 6aHkapcka akTuBa
Yyewhe cTpaHnx 6aHaka, %
AkTMBa (HeTOo), MnH eBpa
Kanutan, mnx espa
Kpeautn (6pyTo), mMnH eBpa
op yera 6pyTto HIMI, mnx espa
BpyTto HIMJ1 noka3aTters, %
UcnpaBke BpegHoctu 6pyTo HMI-a, %
Oeno3utn, mnH espa
MpodumT npe onopesleaH:aZ, MIIH eBpa
MokasaTers ageKBaTHOCTM Kanutana®, %
Moka3aTerb aAeKBaTHOCTM OCHOBHOT aKuMjcKor KanuTana®*, %
MokasaTers neBepuya®, %
Pauno nukBmngHocTtn
Moka3aTers nokpuha NMKBUAHOM akTUBOM®, %
MNMoka3aTerb AeBU3HOT pU3MnKa, %
ROA?, %
ROE?, %
HeTo kamaTHa Mapxa®, %

2010.
33
29.887
2.487
629
73,5
24.015
4.720
15.324
2.592
16,9
47,2
14.263
2410
19,9
1,0
3,9
1,1
5,4
4,6

2011.
33
29.228
2.383
664
74,1
25.211
5.104
17.204
3.275
19,0
51,0
14.584
12,0
19,1
2,2
6,2
0,0
0,2
4,6

2012.
32
28.394
2.243
678
75,2
25.322
5.198
17.273
3.217
18,6
50,0
14.936
102,5
19,9
2,1
55
0,4
2,0
4,3

2013.
30
26.380
1.989
741
74,3
24.827
5.186
16.140
3.448
21,4
50,9
15.067
-18,0
20,9
2,4
4,4
0,1
-0,4
4,2

2014.
29
25.106
1.787
794
74,5
24.545
5.074
16.170
3.483
21,5
54,9
15.637
29,0
20,0
2,2
3,9
0,1
0,6
4,3

2015.
30
24.257
1.730
796
76,1
25.059
5.090
16.175
3.491
21,6
62,3
16.523
80,0
20,9

24
4,4
0,3
1,6
4,3

2016.
31
23.847
1.719
813
76,7
26.253
5.122
16.442
2.800
17,0
67,8
18.242
172,0
21,8
2,1
2,7
0,7
3,4
3,9

2017.
29
23.055
1.627
813
76,9
27.993
5.631
17.565
1.730
9,8
58,1
19.926
579,8
22,6
21,5
10,1
2,0
239,5
2,9
2,1
10,6
3,7

jyn
2018.
28
23.147
1.612
810
76,4
29.857
5.699
18.281
1.229
6,7
60,1
20.975
377,4
22,9
22,0
12,5
2,1
216,8
2,8
2,2
11,4
37

1 HBC je omysena nossony 3a paa Hosoj Arpo6aHum 27. okTobpa 2012. roamnHe, PaseojHoj 6aHLm BojsoauHe 6. anpuna 2013. roauHe, Mpye peaHoj 6aHLym Beorpan 26. okTobpa 2013. roavHe, YHusepsan 6aHum Beorpan
31. janyapa 2014. roavHe n JyrobaHum JyrbaHum ag Kocoscka MutpoBuua 2. anpuna 2018. roguHe. HBC je pana possony 3a pag Mirabank 16. geuem6pa 2014. roavHe, a 6aHka je nodena ¢ pagom y anpuny 2015.
roguHe. HBC je nana possony 3a pag Bank of China Srbija 20.12.2016. roguHe. Findomestic banka ad Beograd je 1. jyna 2017. roauHe npunojeHa Direktnoj banci ad Beograd. Jy6aHka ap beorpag je 23. peuem6bpa 2017.

roavHe npunojeHa AUK 6aHum ag Beorpag.

2 Bes ArpobaHke Ha kpajy 2011. roamHe: npodmT npe onopeanear-a 296 MrH espa; ROA 1,2; ROE 6,0. Bes Pa3seojHe 6aHke BojsoavHe Ha kpajy 2012. roavHe: npodmT npe onopesnear-a 230 MiH eBpa; ROA 1,0; ROE

4,7.

3 [Mocneawu nosHat nogatak og 30.06.2018. roguHe

4 YBeneH nmnnemeHTauunjom basena 3 v npatu ce op 30.06.2017. roavHe
®HeTo kamaTHa MapXa y OfIHOCY Ha NPOCEYHy YKYMHY aKTUBY
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